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Opinion de segunda parte: se asigno la puntuacién de calidad
de sostenibilidad SQS3 al marco de financiamiento social

Resumen

Le hemos asignado una puntuacion de calidad de sostenibilidad de SQS3 (buena) al marco
de financiamiento social de APP GICA S.A. (APP GICA) de julio de 2025. El emisor ha
establecido un marco de uso de los fondos con el objetivo de financiar proyectos en dos
categorias sociales elegibles: (1) infraestructura basica asequible y acceso a servicios basicos,
y (2) avance socioeconomico y empoderamiento. El marco esta alineado con los cuatro
componentes principales de los principios de bonos sociales (SBP, por sus siglas en inglés)
de 2025 de la Asociacién Internacional del Mercado de Capitales (ICMA, por sus siglas en
inglés), asi como con los principios de préstamos sociales (SLP, por sus siglas en inglés) de
2025 de la Asociacion del Mercado de Préstamos, la Asociacion del Mercado de Préstamos
de Asia Pacifico y la Asociacion de Comercio y Sindicacién de Préstamos (LMA/APLMA/LSTA,
respectivamente, por sus siglas en inglés). El emisor también ha incorporado las mejores
practicas identificadas por Moody's en los cuatro componentes. El marco demuestra una
contribucién moderada a la sostenibilidad.
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Este reporte es una traduccion del original titulado APP GICA S.A.:Second Party Opinion
— Social Financing Framework Assigned SQS3 Sustainability Quality Score publicado el
15 julio 2025.



http://www.surveygizmo.com/s3/1133212/Rate-this-research?pubid=PBC_1454496
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1453995
http://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC_1453995

Moody's Ratings Infrastructure and Project Finance

Alcance

Hemos emitido una opinién de segunda parte (SPO, por sus siglas en inglés) sobre las credenciales de sostenibilidad del marco de
financiamiento social de APP GICA, incluyendo la alineacién del marco con los SBP de 2025 de la ICMA'y los SLP de 2025 de la LMA/
APLMA/LSTA. Bajo este marco, APP GICA planea emitir bonos y préstamos sociales de uso de los fondos con el objetivo de financiar
proyectos que comprendan dos categorias sociales elegibles, las cuales se describen en el Apéndice 3 de este documento.

Nuestra evaluacion se basa en la ultima version actualizada del marco recibida el 15 de julio de 2025. Asimismo, nuestra opinion refleja
nuestra evaluacion en un momento especifico' de los detalles contenidos en esa version del marco, asi como otra informacién publica y
no publica proporcionada por la empresa.

Esta SPO se basa en nuestro Marco de evaluacion: opiniones de segunda parte sobre deudas sostenibles, publicado en marzo de 2025.

Perfil de emisor

APP GICA es una asociacion publico-privada colombiana conformada por Constructora Colpatria, Mincivil, Termotécnica Coindustrial,
Latinco y HB Estructuras Metalicas. Se establecio para ejecutar el contrato de concesion APP N.° 002 del 12 de febrero de 2015, que
incluye la construccion, la operacion y el mantenimiento de la segunda calzada de la via Ibagué-Cajamarca.

El proyecto de concesion de carreteras de peaje otorgado a APP GICA es parte del programa de cuarta generacion (4G) de la iniciativa
de infraestructura dirigida por el gobierno colombiano, en asociacién con la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI). El proyecto, con
una duracion de 23 afios, inicid su fase de construccion en 2016 y finalizo en agosto de 2024, cuando el proyecto entro oficialmente en
la fase de operacion y mantenimiento. La ubicacién de la concesionaria forma parte del corredor vial Bogota-Buenaventura, clave para
la economia y el comercio exterior del pais, que conecta el centro con el Eje Cafetero (Valle del Cauca) y el Puerto de Buenaventura.

Fortalezas

» El proyecto ha adoptado las Normas de Desempefio sobre Sostenibilidad Ambiental y Social de la Corporacién Financiera
Internacional (IFC, por sus siglas en inglés).

» Elplan de gestion ambiental y social del proyecto estd sujeto a revision constante por parte de un ingeniero independiente.

» Los informes de impacto se verificaran externamente durante la vigencia de la transaccion.

Debilidades

» A pesar de la reduccion de las tarifas de peaje para los residentes en la zona del proyecto, siguen existiendo barreras de acceso para
algunos miembros de la poblacion objetivo.

» La mayorfa de los beneficios econdmicos locales, derivados de la contratacién y las adquisiciones, se concentraron en el mediano
plazo durante la fase de construccion del proyecto.

» Existen algunas posibles externalidades ambientales negativas inherentes a las carreteras, como el aumento de la contaminacion del
aire y la fragmentacion del habitat.

Esta publicacion no anuncia una accion de calificacion crediticia. Para cualquier calificacién crediticia a la que se hace referencia en esta publicacién, vea la pagina del emisor/
transaccion en https://ratings.moodys.com para consultar la informacién de la accién de calificacion crediticia mas actualizada y el historial de calificacion.
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Alineacién con los principios

El marco de financiamiento social de APP GICA estd alineado con los cuatro componentes principales de los SBP de 2025 de la ICMA y
los SLP de 2025 de la LMA/APLMA/LSTA, e incorpora las mejores practicas identificadas por Moody's en los cuatro componentes. Para
ver un resumen de la tarjeta de puntuacion (scorecard) de alineacion con los principios, consulte el apéndice 1.

O Green Bond Principles (GBP) O Green Loan Principles (GLP)
& Social Bond Principles (SBP) & Social Loan Principles (SLP)

O Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP) O Sustainability Linked Loan Principles (SLLP)

Uso de los fondos

h 4

.3 _______________) __________vV ]
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Claridad de las categorias elegibles: MEJORES PRACTICAS

APP GICA ha definido y comunicado claramente el caracter de los gastos, los criterios de elegibilidad y la ubicacion de los proyectos
elegibles dentro del territorio colombiano. EL emisor ha especificado los criterios de elegibilidad en su marco de financiamiento
social para ambas categorias: infraestructura basica asequible y acceso a servicios basicos, que incluye la construccion y mejora de
la infraestructura asociada para carreteras, peajes y sefializacion; y avance socioeconémico y empoderamiento, que incluye el apoyo
comunitario y la generacién de empleo, en particular para las mujeres y las personas reinsertadas tras sufrir violencia. El emisor ha
comunicado que los fondos se utilizaran Unicamente para refinanciar el proyecto de la concesionaria, excluyendo cualquier actividad
que no cumpla con las regulaciones ambientales y sociales aplicables.

Claridad de los objetivos ambientales o sociales: MEJORES PRACTICAS

El emisor ha definido claramente los objetivos sociales de cada categoria elegible, que incluyen la mejora de la conectividad

y el desarrollo socioeconédmico local. Los objetivos son relevantes para las dos categorias elegibles y cumplen con las normas
internacionales. El emisor ha hecho referencia a los objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de la Organizacion de las Naciones Unidas
(ONU) y a las metas asociadas para articular sus objetivos. Para mas informacion, ver el Apéndice 2.

Claridad de los beneficios esperados: MEJORES PRACTICAS

El emisor ha identificado claramente los beneficios sociales que son medibles y detallados para ambas categorias elegibles. Los fondos
de la transaccidn se destinaran exclusivamente a refinanciar los gastos asociados con el proyecto elegible y abarcaran un periodo
retrospectivo que incluye todas las etapas de desarrollo del proyecto.

Proceso de evaluacion y seleccién de proyectos

W
s . A——
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Transparencia y claridad del proceso para definir y monitorear proyectos elegibles: MEJORES PRACTICAS

El emisor cuenta con un proceso de toma de decisiones claramente definido y estructurado para la seleccién de los proyectos
incluidos en el marco. La construccion del proyecto APP GICA comenzd en 2016 como parte del programa 4G, dirigido por el gobierno
colombiano, en asociacion con la ANI, y concluyd en agosto de 2024, cuando el proyecto entré oficialmente en la fase operativa.

El emisor ha establecido un plan integral de gestion ambiental y social, que aborda el proceso de mitigacién de riesgos. Ademas, un
ingeniero independiente supervisara el proyecto continuamente durante toda su vigencia, y los informes técnicos se le entregaran
periédicamente a la ANI.
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Gestion de los fondos

W
. . A ——
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Asignacién y seguimiento de los fondos: MEJORES PRACTICAS

APP GICA ha definido un proceso claro de gestion y asignacion de fondos, divulgado publicamente en su marco. El emisor ha
comunicado que planea realizar solo una transaccién basada en este marco. Segun la estructura de financiamiento del proyecto, los
fondos netos se asignaran en su totalidad a la refinanciacién del proyecto APP GICA. Por lo tanto, no habra fondos pendientes de
asignacion temporal.

Presentacion de informes

h 4

. . A——
No alineado Parcialmente alineado Alineado Mejores practicas

Transparencia en la presentacién de informes: MEJORES PRACTICAS

El emisor informara publicamente los indicadores de impacto una vez al afio hasta el vencimiento del instrumento. Como los fondos
se asignaran en su totalidad al refinanciamiento, se emitira un unico informe de asignacion. El emisor ha informado que los estados
financieros del proyecto fueron verificados por una empresa independiente y que los inversores han tenido acceso a estos documentos.

El emisor ha incluido en el marco una lista de los indicadores de beneficios sociales que se informaran. La metodologia y los supuestos
utilizados para informar sobre los beneficios sociales del proyecto elegible se divulgaran a los inversores. Una entidad externa
independiente evaluara los indicadores de impacto e informara al respecto durante la vigencia del instrumento.

Contribucién a la sostenibilidad

El marco demuestra una contribucion general moderada a la sostenibilidad. Esto refleja una puntuacion moderada de contribucion
preliminar a la sostenibilidad, segun la relevancia y la magnitud de las categorias de proyectos elegibles, y no hemos realizado ningtin
ajuste en la puntuacion preliminar tras las consideraciones adicionales de contribucion a la sostenibilidad.

Contribucion preliminar a la sostenibilidad A\v4

Relevancia y magnitud .

Consideraciones adicionales

Contribucion final a la sostenibilidad N I
Débil Limitada Moderada Significativa Alta

Contribucién preliminar a la sostenibilidad

La puntuacion de contribucion preliminar a la sostenibilidad es moderada, segun la relevancia y la magnitud de las categorias de
proyectos elegibles. En funcion de los gastos del proyecto elegible destinados a cada categoria, asignamos una mayor importancia a la
categoria de infraestructura basica asequible y acceso a servicios basicos al evaluar la contribucién general del marco a la sostenibilidad.
A continuacién, se proporciona una evaluacion detallada por categoria elegible.
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Infraestructura basica asequible y acceso a servicios basicos

Relevancia ——
% Magnitud v ——
—~= Débil Limitada Moderada  Significativa Alta

Los gastos incluidos en esta categoria tienen una relevancia alta debido a las dificultades relacionadas con la calidad de la
infraestructura y las condiciones socioecondmicas de la region. El Gobierno de Colombia ha desarrollado el programa 4G para cerrar la
brecha de infraestructura que caracteriza al pais, dado que la infraestructura vial de Colombia era una de las mas deficientes del mundo
al momento de planificacion del programa 4G. Segun el informe de competitividad global del Foro Econémico Mundial (WEF, por sus
siglas en inglés) de 2019, Colombia ocupa el puesto 104 entre 141 paises en términos de calidad de infraestructura vial.? Ademas, las
altas tasas de pobreza en la regidn y la necesidad de mejorar la conectividad y el acceso a los servicios basicos sugieren que una mejora
en la calidad de la infraestructura favorecera otros objetivos sociales relacionados.

La magnitud de las inversiones en esta categoria es moderada. Las mejoras en las carreteras contribuyeron a facilitar la integracion de
la region central del pais con el puerto de Buenaventura, uno de los principales puntos de salida del comercio exterior. La mejora de la
infraestructura ha contribuido a reducir el tiempo de viaje en un 71% y a mejorar la seguridad vial en un 77%. Otros beneficios directos
han incluido el ahorro de costos en la operacion de vehiculos.

Sin embargo, algunos de los beneficios son a mediano plazo o dificiles de cuantificar, lo que limita nuestra capacidad de evaluar

el alcance total del impacto esperado. El proyecto abarca directamente varias comunidades de los departamentos de Tolima y
Cundinamarca, y aborda las brechas de infraestructura vial y conectividad entre las dreas urbanas y rurales. Si bien las nuevas carreteras
reducen el tiempo de viaje y mejoran la integracion municipal, es dificil cuantificar y asignar los beneficios esperados del proyecto

a la poblacién objetivo, incluyendo la ampliacion del acceso a servicios basicos, como la educacion y la atencion médica. Ademas,

para mantener los beneficios sociales, es importante continuar con el mantenimiento, prestar servicios de asistencia y fomentar la
conciencia de los conductores. Ademas, la construccion de carreteras implica de manera inherente algunas externalidades ambientales,
como la fragmentacion del habitat y el aumento del trafico, lo que conduce a posibles emisiones de gases de efecto invernadero y
otros contaminantes derivados del transporte.

En 2023, alrededor del 60% de los vehiculos privados de Colombia eran motocicletas,® que no estan obligadas a pagar peaje. Si bien los
residentes locales pueden beneficiarse de descuentos de peaje en otros vehiculos, el acceso asequible puede seguir siendo dificil para
algunos residentes debido a la alta vulnerabilidad econdémica de la poblacién objetivo.

Desarrollo socioeconémico y empoderamiento

Relevancia e —
$ Magnitud \ 4 E——

Débil Limitada Moderada  Significativa Alta

En esta categoria, el emisor invirtié en proyectos comunitarios y en la generacién de empleo, en particular para mujeres y personas
reinsertadas después de conflictos armados. Al cierre de 2024, la incidencia de la pobreza multidimensional era del 12.6% en Tolima'y
del 7.4% en Cundinamarca. Estos departamentos enfrentan desafios como el empleo informal, los conflictos armados y un sector rural
disperso debido a infraestructura vial inadecuada. Si bien no son el enfoque principal de las operaciones de la compafiia, las inversiones
en estas areas son significativamente relevantes para abordar los problemas socioeconémicos, sobre todo debido a las altas tasas de
pobreza de la region.

La magnitud de esta categoria es moderada. La construccion del proyecto comenzd en 2016 y generé mas de 7,000 puestos de trabajo,
ademas de brindar alrededor de 5,000 oportunidades de formacion durante el desarrollo del proyecto. Durante la construccion, el
12.5% de la fuerza laboral correspondia a victimas de conflictos armados regionales, y el 12.6% a mujeres. A pesar de los esfuerzos

15 July 2025 APP GICA S.A.: Opinion de segunda parte: se asigné la puntuacion de calidad de sostenibilidad SQS3 al marco de financiamiento social



Moody's Ratings Infrastructure and Project Finance

del emisor por incrementar la participacion de poblaciones vulnerables y contribuir positivamente al desarrollo econdmico regional
y a la diversidad de la fuerza laboral, los proyectos de infraestructura suelen emplear a la mayoria de las personas durante la fase de
construccion. Por lo tanto, esperamos que los beneficios se concreten en gran medida a corto y mediano plazo y que sean menores
durante la fase de operacion que la de construccion.

Consideraciones adicionales de contribucién a la sostenibilidad
No hemos realizado ningtin ajuste en la puntuacién de contribucion preliminar a la sostenibilidad en funcion de consideraciones
adicionales.

El proyecto elegible forma parte del programa de concesiones 4G en Colombia y sigue el plan gubernamental para desarrollar y
modernizar las carreteras del pais. Como asociacién publico-privada, el objetivo de la concesionaria es cumplir con el contrato de
concesion firmado con la ANI, respetando el medio ambiente, las comunidades circundantes y los usuarios del corredor vial.

El proyecto sigue las normas de desempefio de la IFC, y se estan llevando a cabo planes solidos de gestién ambiental y social.
Los programas sociales y las acciones ambientales incluyeron el Programa de Vinculacion de Mano de Obra, que generd empleos
para personas previamente desplazadas a causa de la violencia en Colombia, y el Programa de Cultura Vial, cuyo objetivo era la
concientizacion del uso adecuado de las carreteras, el cumplimiento de las normas de trafico y la prevencion de accidentes.
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Apéndice 1: tarjeta de puntuacion de alineacion con los principios para el marco de financiamiento
social de APP GICA

Puntuacion . .z
Puntuacion Puntuacién
Factor Subfactor Componente del
del subfactor del factor
componente
Naturaleza del gasto A
. Definicion del contenido, criterios de elegibilidad y exclusién en casi todas las
Claridad de las . g y A .
3 categorias Mejores
categorias L.
elegibles Ubicacién A practicas
MP: Definicién del contenido, criterios de elegibilidad y exclusién en todas las si
categorias !
Relevancia de los objetivos para las categorias de proyectos en casi todas las A
categorias
Claridad de los Coherencia de los objetivos de las categorias de proyectos con los estandares A Mejores
objetivos en casi todas las categorias précticas
Uso de los fondos MP: Los objetivos son definidos, relevantes y coherentes en todas las si M?jores
categorias J practicas
Identificacion y relevancia de los beneficios esperados en casi todas las A
categorias
Mensurabilidad de los beneficios esperados en casi todas las categorias A
Claridad de los MP: Los beneficios relevantes estan identificados en todas las categorias Si .
. Mejores
beneficios . P , L.
MP: Los beneficios son mensurables en todas las categorias Si practicas
esperados - - - — — -
MP: Divulgacién del refinanciamiento antes de la emisién y en los informes si
posteriores a la asignacién J
MP: Compromiso de comunicar el periodo retrospectivo de refinanciamiento si
antes de la emisién 0
Transparencia y Claridad del proceso
Proceso de claridad del Divulgacion del proceso
. proceso para . .
evaluaciény - - e - . . Mejores Mejores
. definiry Transparencia del proceso de mitigacion de riesgos ambientales y sociales o .
seleccion de . practicas practicas
monitorear
proyectos
: Monitoreo del cumplimiento continuo de los proyectos i
proyectos MP: Monitoreo del limiento continuo de | t Si
elegibles
Seguimiento de los fondos
Ajuste periddico de los fondos para que coincidan con las asignaciones
L, Asignaciony - — - - - . .
Gestion de los seguimiento de Divulgacidn de los tipos previstos de colocaciones temporales de los fondos A Mejores Mejores
fondos g pendientes de asignacion practicas practicas
los fondos
MP: Divulgacién del proceso de gestion de los fondos Si
MP: El periodo de asignacion es de 24 meses 0 menos Si
Frecuencia de la presentacion de informes A
Duracion de la presentacion de informes A
Divulgacion de informes A
Exhaustividad de los informes A
MP: Informes de asignacion al menos hasta la asignacién total de los fondos, e
Presentacionde  Transparencia de |nflortmes de impacto hasta el vencimiento total del bono o la amortizacién del Si Mejores Mejores
X R préstamo . P
informes los informes - - — — racticas racticas
MP: Claridad y relevancia de los indicadores sobre los beneficios de si P P
sostenibilidad !
MP: Divulgacién de la metodologia de presentacion de informes y los Si
supuestos de calculo
MP: Auditor externo independiente, o un tercero, para verificar el seguimiento y si
la asignacion de fondos J
MP: Evaluacidn de impacto independiente sobre los beneficios ambientales y si
sociales !
‘o . ‘s s Mejores
Puntuacion total de alineacion con los principios: L.
practicas

Leyenda: MP: mejores practicas; A: alineado; PA: parcialmente alineado; NA: no alineado
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Apéndice 2: mapeo de las categorias elegibles con los ODS de la ONU
Es probable que las dos categorias elegibles incluidas en el marco de APP GICA contribuyan a cuatro de los ODS de la ONU, a saber:

17 objetivos ODS de la ONU Metas de los ODS

OBJETIVO 8: Trabajo decente Desarrollo 8.5: Lograr el empleo pleno y productivo y el trabajo decente para todas las

y crecimiento econdémico socioecondémico y mujeres y los hombres, asi como la igualdad de remuneracidn por trabajo de
empoderamiento igual valor

OBJETIVO 9: Industria, Infraestructura basica  9.1: Desarrollar infraestructura sostenible para apoyar el desarrollo

innovacion e infraestructura  asequible y acceso a econdmico y el bienestar humano, centrandose en el acceso equitativo

servicios basicos

OBJETIVO 10: Reducciéon de  Desarrollo 10.2: Potenciar y promover la inclusién social, econémica y politica de todos
las desigualdades socioecondémico y
empoderamiento

OBJETIVO 11: Ciudades y Infraestructura basica  11.2: Proporcionar acceso a sistemas de transporte seguros, asequibles,
comunidades sostenibles asequible y acceso a accesibles y sostenibles para todos
servicios basicos

El mapeo de ODS de la ONU en esta SPO incluye las categorias de proyectos elegibles, asi como los objetivos y beneficios de
sostenibilidad asociados que se documentan en el marco de financiamiento del emisor, ademas de los recursos y lineamientos de
instituciones publicas, como la guia para el mapeo de los ODS de la ICMA y las metas e indicadores de los ODS de la ONU.

8 15 July 2025 APP GICA S.A.: Opinion de segunda parte: se asigné la puntuacion de calidad de sostenibilidad SQS3 al marco de financiamiento social
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Apéndice 3: resumen de las categorias elegibles en el marco de APP GICA

Categorias elegibles

Descripcion

Objetivos de sostenibilidad

Infrastructure and Project Finance

Indicadores de informes de impacto

Infraestructura basica
asequible y acceso a
servicios basicos

- Infraestructura vial, incluida la construccién de 221
km, que contempla la construccion de una segunda
calzada entre el rio Combeima y el valle del Cécora, con
una longitud total de 19.1 km, y la operacién y
mantenimiento del Corredor Girardot-lbagué-
Cajamarca, con una longitud de 206 km.

- Construccion y mejora de la infraestructura asociada,
peajes, entre otros.

- Sefializacion vertical y horizontal (incluyendo franjas
reflectantes).

- Mejora de la conectividad
- Desarrollo econémico local

- Numero promedio de vehiculos por
dia (total de vehiculos ligeros y
pesados)

- Tiempo promedio de viaje
(minutos/km)

- Kilémetros de carreteras construidas
o mejoradas

- Reduccidn de costos de flete

- Reduccidn de tarifas de peaje (anual)
- Reduccion de las tarifas de peaje
procesadas sobre el trafico total

- Numero de accidentes anuales por
cada 100,000 vehiculos

- Tiempo promedio de respuesta a
accidentes (minutos)

- Numero de vehiculos pesados

- Numero de vehiculos que pagan con
COLPASS (peajes electronicos)

- Numero de vehiculos atendidos por
fallas mecanicas

Desarrollo
socioeconémico y
empoderamiento

- Inversiones en la mejora de infraestructura para la
conectividad del mercado y el desarrollo econémico.

- Estrategia de apoyo a proyectos productivos de las
comunidades.

- Programa de cultura vial y atencién para usuarios y
comunidades en el area de influencia del proyecto.

- Estrategia de generacién de empleo a través del
programa de Vinculacion de Mano de Obra local con
especial foco en reinsertados de la violencia y mujeres

- Mejora de la conectividad
- Desarrollo econdmico local

- Numero de proyectos desarrollados
con actores promotores de paz

- Numero de minas antipersonales
removidas de la regién

- Nimero de empleos proporcionados
- Porcentaje de fuerza laboral
femenina

- Porcentaje de fuerza laboral
reinsertada de la violencia

Notas finales
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La evaluacién en un momento especifico solo se aplica en la fecha de asignacion o actualizacion.

APP GICA S.A.: Opinion de segunda parte: se asigné la puntuacion de calidad de sostenibilidad SQS3 al marco de financiamiento social
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Moody's asigna SPO conforme a los principios centrales de los lineamientos para revisiones externas de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad y bonos ligados a la sostenibilidad
de laICMA y los lineamientos para revisiones externas de créditos verdes, sociales y ligados a la sostenibilidad de la LSTA/LMA/APLMA, como corresponda, pero las practicas de
Moody's pueden diferir en algunos aspectos de las practicas recomendadas en esos documentos. El enfoque de Moody's para asignar SPO se encuentra descrito en este Marco de
Evaluacion y se encuentra sujeto a los principios profesionales y de ética establecidos en el Cédigo de Conducta de Moody's Investors Service.

Unicamente aplicable a SPO (tal como se definen en “Simbolos y definiciones de calificaciones” de Moody's Investors Service): Una SPO no es una calificacién crediticia. La emision
de SPO no esta regulada en muchas jurisdicciones, incluyendo Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de SPO entran dentro de la categoria de “servicios secundarios”,
no de “servicios de calificacion crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los “servicios de calificacion crediticia” en virtud de la Ley de Instrumentos Financieros y
Bolsa de Japon y sus regulaciones correspondientes. Republica Popular China (RPC): Una SPO: (1) no constituye una evaluacion de bonos verdes de la RPC, tal como se define en las
leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en una declaracion de registro, prospecto informativo, prospecto o cualquier otro documento presentado ante el
regulador de la RPC ni utilizarse de otro modo para cumplir con cualquier requisito regulatorio de divulgacion de la RPG; y (3) no puede utilizarse dentro la RPC con un fin regulatorio
o cualquier otro fin que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. A los efectos de esta exencién de responsabilidad, “RPC" se refiere a la parte continental
de la Republica Popular China, sin incluir Hong Kong, Macao y Taiwan.

© 2025 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S"). Todos los derechos reservados.
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO
AL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES,
PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LOS
“MATERIALES") PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR
PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS
EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION
SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES
CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL
VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES") Y OTRAS OPINIONES
INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LOS MATERIALES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR
ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS

POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO
CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES
DE MOODY'S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION
PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA
MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA
DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TiTULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA
TEMERARIO E INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O
LOS MATERIALES DE MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR
FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR
(COPYRIGHT), NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA,
DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA

O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA
AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN
LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA
Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA
PERSONA COMO UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR
LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de
error humano o mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”", sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas
las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su
caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida
en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracion de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad
frente a cualesquier persona o entidad con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con

la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes,
representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro
o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier
responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo
fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores,
oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de
o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O
IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los
emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han
acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacién. MCO y todas las entidades
de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody's Ratings” (“Moody's Ratings") también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las
calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Ratings. La informacién relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO
y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen
una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capitulo de “/nvestor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director
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and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Politica sobre Relaciones entre Directores y
Accionistas”].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.C.V.,
Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las “Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son
subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente
como Organizacién Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de
MOODY's, Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda).
Este documento esta destinado tinicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde
cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente mayorista” o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted

ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de
Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del
emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados
por usuarios ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones
de Moody's Ratings): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA") son “calificaciones crediticias”. La emision

de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZA se clasifican como “Negocios
Secundarios”, no como “Negocios de Calificacion Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los “Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos
Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC seglin se define en las leyes o
regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento presentado a las autoridades
regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtn requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningtin propdsito regulatorio ni
para ninguin otro proposito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, “RPC" se refiere a la parte
continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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